RECIFE RECT
PREFEITURA DA CIDADE PREV

PREFEITURA DO RECIFE
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSSITENCIA A SAUDE DOS
SERVIDOS
GERENCIA DE INVESTIMENTOS
AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

ART. 37-B DA PORTARIA MPS N°519/2011, INCLUIDO PELO ART. 2" DA PORTARIA MPS N © 170,
DE 25/04/2012. DOU DE 26/04/2012

AUTORIZACAO
DE APLICACAO E RESGATE - APR
N°/ ANO: 19 /2014

Unidade Gestora do RPPS:

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia 4 Sadde dos | OF. N*: 19 /2014 — Gl

Servidores
Data: 14/02/2014

CNPJ: 05.244.336/0001-13

Dispositivo da Resolugio do CMN:

VALOR (R$): R$ 75.000.000,00 (Setenta e cinco milhdes de At 7° 1V e Art. 7° L. “b”

reais)

HISTORICO DA OPERACAO

Descrigio da operagiio: Trata-se de resgate no valor de R$51.410.210.28 (cinquenta ¢ hum milhoes,
quatrocentos e dez mil, duzentos e dez reais ¢ vinte e oito centavos) do fundo Caixa Brasil IMA-B 3 Titulos
Piblicos Renda Fixa Longo Prazo CNPJ: 11.060.913/0001-10; resgate de R$ 23.526.729,93 (vinte e trés
milhdes, quinhentos e vinte e seis mil. setecentos e vinte e nove reais e novenla e trés centavos) do Tundo
Caixa FI Brasil IMA Geral TP RF LP CNPJ: 11.061.217/0001-28 ¢ resgate de R$ 98.996.13 (noventa ¢ oito
mil, novecentos e noventa e seis reais e treze centavos) do fundo Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa
Longo Prazo CNPJ: 05.164.356/0001-84, e em seguida aplicado no Fundo de Investimentos Caixa Brasil 2018
| Titulos Publicos Renda Fixa CNPJ: 18.598.256/0001-08, a importincia de R$ 75.000.000,00 (setenta ¢ cinco
milhoes de reais), autorizadas pelo Comité de Investimentos,

O Fundo de Investimentos Caixa Brasil 2018 1 Titulos Pablicos Renda Fixa CNPJ: 18.598.256/0001-08, é um
fundo composto por titulos NTN-B (Titulos do Governo Federal), com retorno esperado no periodo de
IPCA+6% ao ano. deste mode, aderente a meta atuarial do Fundo Previdencidrio Reciprev. Trata-se de um
fundo novo no mercado financeiro ¢ que traz como diferencial a marcagiio dos titulos pela curva e a nio a
mercado e com isto, reduz os impactos provocados no patriménio liquido do fundo em razio das volatilidades
decorrentes da marcaciio a mercado.

O Fundo de Investimentos Caixa Brasil 2018 1 Titulos Piblicos Renda Fixa CNPJ: 18.598.256/0001-08 esta
aderente a politica de investimentos do Fundo Previdenciario Reciprev e encontra-se credenciado. Trata-se de
uma boa oportunidade para a carteira de investimentos do Fundo Previdenciario Reciprev dentro do processo
de diversificagio e rentabilizagiio no longo prazo previsio na Politica de Investimentos.

Por tratar-se de um fundo de longo prazo o Fundo de Investimentos Caixa Brasil 2018 | Titulos Pablicos
Renda Fixa CNPJ: 18.598.256/0001-08. esta sujeito ao Atestado de Compatibilidade de Aplicagdes de
Recursos previsto na Portaria N” 440, de 09 de outubro de 201, Art. 37 IX § 4° Referido atestado de
compatibilidade encontra-se como anexo desta APR. O prazo de retorno do Fundo de Investimento Caixa
Brasil 2018 | Titulos Publicos Renda Fixa CNPJ: 18.598.256/0001-08 serda 16/08/2018.




O Fundo de Investimentos Caixa Brasil 2018 1 Titulos Publicos Renda Fixa CNPJ: 18.598.256/0001-08 ¢ do
segmento de renda fixa e estd enquadrado na Resolugiio do CMN 3,922 de 25.11.2010. no Art. 7%, 1V.

Anexo: Apresentacdes sobre o fundo
CARACTERISTICAS DOS ATIVOS:

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo: Renda Fixa —art. 7°, I, *b”

Institui¢do Financeira: Caixa Econdmica Federal

CNPJ da Instituicdo Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Piblicos Renda Fixa Longo Prazo
CNPJ do Fundo: 11.060.913/0001-10

indice de Referéncia: IMA-B 5

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo: Renda Fixa — art. 7°. I, “b”

Instituicio Financeira: Caixa Econdmica Federal
CNPJ da Institui¢iio Financeira: 00.360.305/0001-04
Fundo: Caixa FI Brasil IMA Geral TP RF LP

CNPJ do Fundo: 11.061.217/0001-28

indice de Referéncia: IMA GERAL

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo: Renda Fixa —art. 7°, IV

Institui¢dio Financeira: Caixa Economica Federal

CNPJ da Instituiciao Financeira: 00.360.305/0001-04
Fundo: Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo
CNPJ do Fundo: 05.164.356/0001-84

indice de Referéncia: DI

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo: Renda Fixa —art. 79 1V

Institui¢do Financeira: Caixa Econdmica Federal

CNPJ da Instituiciio Financeira: 00.360.305/0001-04

Fundo: Fundo de Investimentos Caixa Brasil 2018 | Titulos Publicos Renda Fixa

CNPJ do Fundo: 18.598.256/0001-08

indice de Referéncia: IPCA + 6% ao ano

Patrimbnio Liquido do Fundo: R$ 1.003.073.864.60 (posi¢io de 07.02.2014)

% do Patriménio Liquido do Fundo: 7.477% (R$ 75.000.000.00/RS 1.003.075:864.60)

tlhades
Chefe de Divisao de Investimentos
CPF: 071.848.554-85
Entidade Certificadora: 4 IMA

CPF: 334.326/35-
Entidade Ceffificadora: ANBIMA
Validade da Certificagiio: 13/09/2016




RESPONSAVEL
Mircio Aratjo Acioli ,
Gerente Administrativo e Financeiro
CPF: 111.494.264=20—

QUIDAGCAO DA OPERACAO:
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Recife, 14 de fevereiro de 2014

Oficio RECIPREV n°® 19/2014 — Gl

Senhora Gerente,

Solicitamos:

a)

Resgatar o valor de R$51.410.210,28 (cinquenta e hum
milhdes, quatrocentos e dez mil, duzentos e dez reais e vinte
e oito centavos) do fundo Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos
Publicos Renda Fixa Longo Prazo CNPJ: 11.060.913/0001-
10;

Resgatar o valor de R$ 23.526.729,93 (vinte e trés milhdes,
quinhentos e vinte e seis mil, setecentos e vinte e nove reais
e noventa e trés centavos) do fundo Caixa Fl Brasil IMA Geral
TP RF LP CNPJ: 11.061.217/0001-28;

Resgatar o valor de R$ 98.996,13 (noventa e oito mil,
novecentos e noventa e seis reais e treze centavos) do fundo
Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo CNPJ:
05.164.356/0001-84

Em seguida aplicar no Fundo de Investimentos Caixa Brasil 2018 |

Titulos Publicos Renda Fixa CNPJ:

18.598.256/0001-08, a

importancia de R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais).
Todos vinculados a conta 4-5.

Justificativa da aplicagao; APR 19/2014

[lma Senhora

CARLA DE AZEVEDO M DA FONSECA

Gerente de Atendimento PJ — Publico

Caixa Econdmica Federal — Agéncia Cais do Apolo
NESTA

Autarguia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a
Av. Manoel Borba 488, Cep: 50070-000 , Boa Vista, R

Fone/Fax: (81) 3355.1650 / 3355.1647
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PORTARIA MPS N° 440, DE 09 DE OUTUBRO DE 2013 - DOU DE 11/10/2013

"Art. 3° IX § 4° As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverio ser
precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigagées presentes e futuras do regime.

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICACOES DE RECURSOS

Com base na Portaria MPS N° 440, de 09 de outubro de 2013, Art. 3° IX § 4°, apresentamos as
projecbes de despesas, receitas e saldos do Fundo Previdenciario Reciprev até o ano 2029,
decorrentes do Estudo Atuarial realizado pela Caixa Econdmica Federal em dezembro/2012.

Despesas
Ano | Qtde. Aposentadorias e Pensdes Anual | Receitas Anual Saldos Anual
2013 105 4.147.72221| 94.450.517,51 753.463.837,59
2014 208 7.447.593,90| 106.949.581,13| 898.173.655,08
2015 335| 11.278.350,31| 121.342.080,49 | 1.062.127.804,56
2016 415 13.813.038,94 | 129.549.004,24 | 1.241.591.438,13
2017 488 16.582.768,46 | 134.197.081,97 | 1.433.701.237,93
2018 565 19.332.173,50 | 138.868.378,57 | 1.639.259.517,28
2019 639| 21.842.215,88| 144.382.548,40 | 1.860.155.420,83
12020 733 | 25.350.677,13| 148.539.877,43 | 2.094,953,948,38
2021 855| 30.801.192,67 | 152,156.612,90 | 2.342.006.603,40
2022 1.018| 36.820.152,97 | 155.667.714,12 | 2.601.374.560,75
2023 1.215| 44.481.316,29| 158.822.232,61| 2.871.797.950,72
2024 1.529| 56.175.458.41| 161.713.525,32 | 3.149.643,894,67
2025 2.120| 78.780.163,07 | 164.035.109,76 | 3.423.877.475.04
2026 2.580| 9589761624 | 166.371.067,42 | 3.699.783.574,72
2027 B 3018 113.134.417 44| 168.438.755,25| 3.977.074.927,01
2028 3.413| 126.992.298,04 | 170.513.938,75 | 4.259.221.063,35
2029 4618| 159.590.213,92| 172.235.686,39 | 4.527.419,799,62

Estudo Atuarial 2012 - realizado pela CEF (Base Dezembro-2012)

Deste modo, as receitas anuais so suficientes para cobrir as despesas anuais no minimo até
0 ano de 2029, justificando a realizag&o da aplicacdo no ativo a seguir por estar compativel
com as obrigacdes presentes e futuras do Fundo Previdenciario Reciprev.

A
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CARACTERISTICAS DOS ATIVOS

Valor da aplicagao

R$ 75.000.000,00 (Setenta e cinco milhdes
de reais)

Segmento

Renda Fixa

Tipo de Ativo

Renda Fixa - Art 7°, IV

Instituicao Financeira

Caixa Economica Federal

CNPJ da Instituigdo Financeira

00.360.305/0001-04

Fundo de Investimentos Caixa Brasil 2018 |

Fundo
Titulos Publicos Renda Fixa
CNPJ do Fundo 18.598.256/0001-08

indice de Referéncia

IPCA + 6% ao ano

Patrimonio Liquido do Fundo

R$ 1.003.075.864,60 (posicao de
07.02.2014)

% do Patrimonio Liquido do Fundo

7,477% (R$ 75.000.000,00/R$
1.003.075,864,60)

% da Aplicagao — Politica de Investimento

Art 7°, IV

A soma de todas as aplicagcdes neste artigo
encontra-se enquadrado na Politica de
Investimento

Prazo da aplicagao

Caréncia dos Titulos: NTN-B: 16.08.2018

Justificativas da aplicacao

APF}:’ 19/2014

cife (PE), 14 de Fevereiro de 2014




Fundo de Investimento Caixa

Brasil 2018 I Titulos Publicos
Renda Fixa




Parametros

PARAMETROS
_ Fundo de Investimento CAIXA Brasil 2018 | Titulos Publicos Renda Fixa

Publico-Alvo RPPS instituidos pelos Estades, Municipios e Distrito Federal do Brasll, das Entidades
Publicas de Administracédo Direta, autarquias de fundacoes Publicas, Investidores
Institucionais

Aplicagdo Minima RS 1.000.000,00
Aplicagdo Adicional/Resgate Minimo [RELEE!
Gestdo, Administragao e Custddia CAIXA

Aplicagdes Débito na conta do investidor em D0 & conversao da cota em DO

Resgates r Podera ser solicilado a partir de 16/08/2018, com conversao das cotas em DO e crédito em
S D+0

Taxa de Administragdo 0.20% a.a.

Taxa de Performance N&o ha

Amortizagao de cotas Semestralmente nos meses de Fevereiro e Agosto havera amortizagao dos cupons de juros
recebidos, com dedugao das despesas legais do fundo no periodo subsequente

Enquadramento Resolugdo CMN Artigo 77 inciso [V - até 20% dos recursos do RPPS.
3922/2010

Composigao da carteira 100% Titulos Publicos
Parametro de rentabilidade IPCA+6%



Langamento CAIXA

A CAIXA esta lancando mais um fundo destinado aos RPPS. Trata-se do FI
BRASIL 2018 I Titulos Publicos Renda Fixa que tera como estrategia inicial a
alocagao de seu patriménio em NTN-B com vencimento em 2018 (15/08/2018)

Atualmente a taxa de retorno deste titulo esta acima da meta atuarial dos RPPS
(IPCA+6% a.a.).

O fitulo sera adquirido no mercado secundério e poderd ser precificado
diariamente pelo seu “valor na curva do papel”. Isso significa dizer que o fundo
nao tera volatilidade, pois diariamente a rentabilidade refletira a taxa de aquisi¢ao
do ativo menos os custos de manutencao.

Para a marcagdo na curva TODOS os cotistas deverdo assinar termo de
capacidade financeira para levar os ativos até o vencimento.



Janela de Oportunidade
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Janela de Oportunidade — Curva de Juros CA,XA

A curva de juros (abaixo) demonstra as taxas de retorno das NTN-B (IPCA+Taxa). As NTN-B
que vencem a partir de 2016 apresentam atualmente prémios interessantes em relagao a meta
atuarial.

O FI BRASIL 2018 I tem como foco a aquisicdo de NTN-B com vencimento em 2018.

Vale ressaltar que a taxa bruta sera conhecida SOMENTE apos a aquisicao dos ativos pelo
GESTOR.

Curva de Juros NTN-B

—4/02/2014 - 13:48

Atuarial

4.00
150

3.00

2014 2015 2016 2017 2018 2020 022 2023 2024 2000 2033 2040 2045 2050

VAL et




Marcagéo na Curva - Aspectos Econémicos/Contabeis € AIXA

Marcagao a Mercado x Marcagéo na Curva

Abaixo apresentamos a diferenga de marcar um ativo a mercado e na curva.

A marcagdo na curva e a marcagdo a mercado sdo critérios contabeis de precificagdo de
ativos, que podem suavizar ou intensificar as variagbes desses papéis entre a data da compra

e de seu vencimento:

MARCACAO A MERCADO

Nesse método, os titulos sdo contabilizados
diariamente pelo prego efetivo de mercado, de
acordo com a média dos negdcios realizados
com papéeis similares. Incorpora volatilidade a

carteira, decorrente das oscilagtes positivas ou
negativas do prego do titulo, podendo inclusive,
em alguns momentos, apresentar variagéo
negativa.

MARCAGCAO NA CURVA

Por esse modelo, os titulos séo contabilizados
pelo valor de compra mais a variagdo da taxa
de aquisi¢do desde a emissao do papel até o
seu vencimento. Nao incorpora volatilidade a

carteira ja que o titulo sera remunerado a taxa
da ocasiéo de sua aquisi¢do, evitando sustos
ao investidor em momentos de baixa do
mercado, Por exigéncia da CVM, todos os
cotistas devem comprovar por meio da
assinatura de termo especifico sua capacidade
de manter o titulo até o seu vencimento.




Marcag&o na Curva — Aspectos Econdémicos/Contabeis € AJXA

Marcagao na Curva

Por meio da marcagédo na curva, e levando em consideragdo que no vencimento do papel o
prego na curva € a mercado s&o iguais, conseguimos refletir durante toda a vigéncia do fundo
a taxa contratada na aquisigdo descontado os custos do fundo.

Isso é extremamente interessante para os investidores de longo prazo, como € o caso dos
RPPS, mas que precisam demonstrar mensalmente/anualmente a evolugdo das suas
aplicacgdes.

—— CURVA
— MERCADO

RENTABILIDADE

TEMPO




Marcagdo na Curva — Aspectos Juridicos CA'XA

A marcacdo dos ativos de um fundo pode ser feita & mercado ou na curva. A resolugao da
CVM que trata da marcagao dos ativos & a IN CVM 438:

~ INSTRUGAO CVM Ne 438
PLANO CONTABIL DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO - COFI

2. Ativos de Renda Fixa

3 - Na categoria ativos mantidos até o vencimento devem ser registrados titulos e valores
mobiliarios quando, na data da aquisi¢do, houver intengdo dos cotistas em preservar volume de
aplicagbes compativel com a manutengdo de tais ativos na carteira do fundo até o vencimento,
desde que sejam observadas, cumulativamente, as seguintes condiges:

a)o fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdémico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela regulamentagao
editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento;

b)haja solicitagao formal de todos os cotistas, na qual deve constar declaragédo de
que possuem capacidade financeira para levar ao vencimento os ativos
classificados nesta categoria;

c)todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificagdo nesta
categoria declarem formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do
mesmo, sua capacidade financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do fundo na categoria mencionada neste item.




Marcacao na Curva — Modelo de Termo de Capacidade

CAIXA

Abaixo apresentamos o modelo do termo de capacidade financeira que devera ser assinado por
todos os cotistas até o dia 13/02/2014.

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA
TERMO DE CAPACIDADE FINANCEIRA

Declaro possuir capacidade financeira para levar ao vencimento os ativos financeiros,
conforme abaixo discriminado.  adquiridos  em . 14/02/2014 pelo FUNDQ DE
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 | TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA. inscrito no
CNPJ N 18.538 256/0001- 08 e manifesto total = irrestrita anuéncia a classificagdo de tais
ativos financeiros integrantes da carteira deste FUNDO na categoria de titulos mantides
até o vencimento. conforme artigo 18. § 3° do Regulamento do FUNDO e nos termos do
Plano Contabil dos Fundes de Investimento — COF|, Capitulo 2 - Normas Basicas, Secao
de Critérios de Avaliacao e Apropriacéo Contabil - 2, item 3, disposto na Instrugdo CVM
438 de 12 de Julho de 2008, que revogou a Instrugdo CVM 365,

Emissor [ Tipo | Vencimento

“Tesourc Nacional | NTN-B 15/08/2018

Declaro ainda estar ciente que os ativos financeiros e titulos e valores mobiliarios
classificados na categoria “TITULOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO' deverdo ser
avaliados contabilmente pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos. computando-se a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do perioda, conforme estabelecido na
legislagdo vigente




Diferenciais

v O FUNDO buscara retorno superior a IPCA+6%' a.a., considerando a rentabilidade dos cupons
creditados na conta corrente;

v Alternativa pratica, simples e similar &s compras diretas de Titulos Publicos, sem a necessidade de
contratar uma corretora,

v Fundo em conformidade com a resolugado CMN n° 3.922/10;

v Crédito semestral das amortizagdes (cupons) dos ativos em conta corrente nos meses de Fevereiro e
Agosto, durante o periodo de caréncia,

v Aderéncia a meta atuarial durante TODA a vigéncia do fundo, ndo importando o periodo analisado.
Veja um exemplo hipotético no grafico abaixo:

v Aaplicagdo minima & de R$ 1 milh&o.

mCurva mMercado

2014 2015 2017 2018 Todo Periodo

' Nao constituindo em qualquer hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administradora/ Gestora,



Cronograma e Informagdes importantes

~ As reservas e os termos assinados serdo recebidos até 13/02/2014, sendo o débito na
conta corrente realizado em 14/02/2014.

~ TODOS os cotistas deverdo assinar o termo de capacidade financeira para levar os ativos
na curva ANTES de ingressarem no fundo. Caso o cliente nio assine o termo, a reserva

nao sera efetivada no dia 14/02.

~ Ataxa da NTN-B sera conhecida somente ap6s a aquisigdo pelo GESTOR:

CRONOGRAMA

13/02/14 14/02/14 ] 16/08/18

Periodo de Reservas
2015 2016 2017 2018

Termo
Capacidade
Financeira




Disclaimer : : CA'XA

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR Do
FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC,

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

E RECOMENDADA LEITURA CUIDADOSA DO PROSPEC 70O £ REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR ANTES DE APLICAR SEUS RECURSOS.
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Relacionamento com Investidores

CAIXA

Sergio Bini
Gerente Nacional
(11) 3555-6440
serglo.bini@caixa.gov br

REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL

Ciro Augusto Miguel

(11)3555,9581

ciro.miguel@caixa.gov.br

Alagoas, Amapa, Bahia, Ceara, Maranhao, Minas Gerais,
Para, Piaul e Sergipe

Daniel Boueres Sandoval
(11) 3555.6473
daniel,sandoval@caixa.gov,br
Sdo Paulo

Gilmar Chapiewsky

(11) 3555.6298

giimar.chaplewsky@caixa.gov.br

Rio Grande do Sul, Malo Grosso do Sul, Mata Grosso, Acre, Ronddnia, Goias,
locantins e Distrito Federal

Lauter Ferreira

(11) 3555.6464

lauter ferreira@caixa.gov.br

Santa Catarina, Parana, Amazonas, Roraima, Rio Grande do Norte,
Paralba e Pernambuco

Mario Erbolato

(11) 3555.6424
mario.erbolato@caixa.gov.br
Espirito Santo e Rio de Janeiro

FUNDAGOES

Luis Fernando Brum de Melo
(11) 3555-9591
luis.b.melo@caixa.gov.br

Vinicius Tonidandel Borini
(11) 3555-9591
vinicius.borini@caixa.gov.br




