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PREFEITURA DO RECIFE
AUTARQUIA MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSSITENCIA A SAUDE DOS
SERVIDOS
GERENCIA DE INVESTIMENTOS
AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

ART. 3°-B DA PORTARIA MPS N°519/201 1, INCLUIDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS N * 170,
DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012

AUTORIZAGCAO

DE APLICACAO E RESGATE - APR
N°/ ANO: 29 /2014

Unidade Gestora do RPPS:

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Satude dos | OF. N": 29 /2014 - Gl

Servidores
Data: 11/03/2014

CNPJ: 05.244.336/0001-13

Dispositivo da Resolugdo do CMN:
VALOR (R$): 6.000.000,00 (Seis milhdes de reais) Art. 7°, VIL, “b" e Art. 7°. IV

HISTORICO DA OPERACAO

Descrigio da operagdo: Aplicagdo no valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), no Sul América
Excellence Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado CNPI: 04.899.128/0001-90, ¢ decorrente do
resgate do valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais) do Fundo BB Previdenciario RF Fluxo CNPJ:
13.077.415/0001-05.

O Fundo BB Previdenciario RF Fluxo CNPI: 13.077.415/0001-05. estd enquadramento na Resolugdo
3.922/2010, em seu Art. 7° IV, ja o Sul América Excellence Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito
Privado CNPJ: 04.899.128/0001-90. possui enquadramento dentro da mesma resolugdo em seu Art. 7 °, VII,
ub“-

Ambos os fundos tém como benchmark o CDI, no entanto, pelo fato do Fundo Sul América Excellence Fundo
de Investimento Renda Fixa Crédito Privado CNPJ: 04.899.128/0001-90. ser Crédito Privado. e em razao de
sua composigdo, as perspectivas de rendimentos superiores ao CDI sdo maiores. conforme demonstrados nos
anos anterios:

=2011: 104.21% do CDI

-2012: 104.29% do CDI

-2013: 103.47% do CDI

A aplicagio no Sul América Excellence Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado CNPI:
04.899.128/0001-90, esta aderente & politica de investimentos do Fundo Previdencidrio Reciprev.

O Sul América Excellence Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado CNPJ: 04.899.128/000[-90.
encontra-se credenciado pelo Fundo Previdenciario Reciprev.

De acordo com o Ranking ANBIMA de gestio de fundos de investimento referente ao més de janeiro/2014, a
SULAMERICA INVESTIMENTOS DTVM S.A. CNPJ: 32.206.435/0001-83, ocupa a 18" posi¢do, com a
| gestdo de 15,612 bilhdes de reais em fundos de investimento, ¢ possui Rating Standard & Poor’s “AMP-1",




considerado “MUITO FORTE",
Anexos: Apresentagdes do fundo

Laminas dos fundos

CARACTERISTICAS DOS ATIVOS:

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo: Renda Fixa — art. 7°, 1V

Institui¢iio Financeira: BB Gestio de Recursos DTVM S.A

CNPJ da Institui¢io Financeira: 30.822.936/0001-69

Fundo: BB Previdenciario Fluxo

CNPJ do Fundo: 13.077.415/0001-05

indice de Referéncia: CDI

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 1.085.666.000.00 (posi¢do de 10.03.2014 )

Segmento: Renda Fixa
Tipo de Ativo: Renda Fixa — art. 7°, VII, “b™

Institui¢io Financeira: Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ da Instituicdo Financeira: 32.206.435/0001-83

Fundo: Sul América Excellence Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ do Fundo: 04.899.128/0001-90

indice de Referéncia: CDI

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 1.088.436.000.00 (posigdo de 10.03.2014 )

% do Patriménio Eiquido do Fundo: 0.55]%

tidade Certificadora: ANBIMA
Validade da Certificaggo: 13/09/2016

GerentegAdministrativo e/Financeiro

CPF: 111.494.264-20~
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Recife, 11 de margo de 2014

Oficio RECIPREV n° 29/2014 - Gl

Senhora Gerente,

Solicitamos resgatar o valor de R$ 6.000.000,00 (Seis milhées de
reais) do fundo BB Previdenciario Fluxo CNP: 13.077.415/0001-05,
vinculado a conta 7.909-X, e transferir o valor de R$ 6.000.000,00
(seis milhdes de reais) via TED para:

Banco: Itat-Unibanco (341)

Agéncia: 2001

Conta corrente: 30630-3

Favorecido: Sul América Excellence Fundo de Investimento Renda
Fixa Crédito Privado

CNPJ: 04.899.128/0001-90

Justificativa da aplicacao: APR 29/2014

Atenciosamente,

llma Senhora
Luciana Veloso
Gerente de Negécios | DROT
Banco do Brasil S/A Agéncia Setor Publico - Recife/PE
Av. Rio Branco, 240 — 7° Andar — Bairro do Recife

NESTA

Autarquia Municipal de Previdéncia e Assisténcia a Satde dos Servidores - Reciprev / Salde Recife
Av. Manoel Borba 488, Cep: 50070-000 , Boa Vista, Recife - PE
Fone/Fax: (81) 3355.1650 / 3355.1647
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SulAmeérica Excellence FI RF CP
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LIMITES DE CREDITO

Os limites de Credito sdao baseados em relatonos preparadeos pela Superintedéncia de Crédito com
celabeizcimento de score interno (A, BouC) « vl 0 ) Comité de Crédito.

* Prazo maximo de 2 anos para score “A";
» Prazos maximo de 1 ano para score "B";
» Prazo de 180 dias para scare “C",

Finaticeiras = Limites Individual Maximo :

PirE Score A : até 10% do PL

Patriménle Liguido )
MinimOfRSB 150 milhdes Score B : ate ?,50/0 dO PL
Score C : até 5,0% do PL

- Limites com prazos superiores de 2 anos (LF e CDB subordinado) aprovacio caso
a caso.

Instituicbes

Exposi¢cdo maxima de acordo com o score:

Score A:  Até 7,5% do PL Limite por titulo: até 25,0%
Empresas Score B:  Até 3,0% do PL Limite por titulo: até 13,0%
Score C:  Até 1,0% do PL Limite por titulo: até 5,0%

Exposicdo maxima de acordo com o score:

Score A: até 3,0% do PL Limite por titulo: até 25,0%
Score B: até 1,5% do PL Limite por titulo: até 13,0%
Score C: até 0,5% do PL Limite por titulo: até 5,0%
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CARACTERISTICAS DO PRODUTO

SulAmeérica Excellence FI RF CP

Publico Alvo

Objetivo e Politica
Investimento

Taxa de administracdo
Aplicagdo Minima Inicial

Valor Minimo de
Resgate/Saldo Minimo

Aplicagoes

Resgates

Categoria Anbima

Data de Inicio

Taxa de Performance
Rating

Administrador e Gestor
Custodiante

Auditoria

Investidores em geral

O objetivo do Fundo & superar, a meédic/longo prazo, a variacdo do CDI, a partir da alocagdo em
titulos de crédito privado.

0,50% ao ano
R$ 25.000,00

R$ 2.500,00
Conversdo da quota de D+0
Conversdo da quota de D+1 e liquidacio em D+1 Uteis

Renda Fixa

21/06/2002

N&o ha

brA+ F (upgrade em setembro de 2010 e reafirmade em novembro de 2013)*
Sulameérica Investimentos DTVM

Banco Ital

PriceWaterhouseCoopers

SulAmeérica
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CARACTERISTICAS DO PRODUTO
SulAmeérica Excellence FlI RF CP

Target de
Remuneracao

Co'rhposigéo do
Fundo

| Detalhes da Politica de
- Investimento

» Entre 102% e 103% do CDI;

(; Investimentos em titulos soberanos brasileiros,
Instituicbes Financeiras, Empresas e FIDC’s.

* Titulos sdo "Investment Grade" pela Agéncia
Internacional de Avaliacdo (S&P, Fitch e Moody's),
com o minimo de BBB (escala brasileira),

N

i

ﬂ Méaximo 90% do Fundo alocado em titulos de crédito
privado;

= Minimo 10% do fundo alocado em titulos do Governo;

« Minimo 20% liquidez alocados em titulos do governo
brasileiro e os bancos com liquidez diaria;

» Maximo 35% do fundo alocado em emissées de

empresas e FIDC's.
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RENTABILIDADE
SulAmérica Excellence Fl RF CP

Retorno Acumulado
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JAN FEV MAR ABR MAI JunN JuL AGO SET ouT NOV DEZ Acum Ano
Fundo  0,92% 0,76% 0,86% 0,76% 0,77% {,64% 0,68% 0,71% 0,58% 0,62%  0,57% 0,54% 8,76%

2012 Dl 104,29% 102,78% 106,68% 108,47% 105,20% 100,46% 101,33% 103,56% 107,60% 102,38% 104,09% 101,88%  104,20%
2013 Fundo  0,61%  050%  056%  0,61%  0,61% 0,63%  073% 071%  0,72%  0,81% 075%  080%  8,34%
DL 104,25%  103,5/%  103,55% 101,74% 104,67% 106,41% 103,54% 102,04% 102,61% 101,36% 105,43% 102,10% 103,47%
Fundoe  0,86% 0,86%
2014 ocpr 102,95% 102,95%
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COMPOSICAO DO FUNDO
SulAmeérica Excellence FI RF CP

-m
Tltulos Piiblicos 256.049.122,31 [ 23,61%

58 959.924,64 5,44%

LTN R$ 1.150.197,71 0,11%
OVER R% 195,938.999,96 18,07%
R$ 794.043.095,19
CDBs R$ 204.416.945,46 18,85%
Debéntures RS 156.713.963,65 14,45%
DPGEs R4 89.653.352,35 8,27%
Letra Financeira R% 343.258.833,73 31,65%
R$ 36.955.188,61
CHEMIC VII FIDC SN RS 6.313.521,37 0,58%
FIDC - BICBANCO CRED R% 695.655,04 0,06%
FIDC CHEMICAL VI SEN R% 6.608.379,81 0,61%
FIDC INSUMOS B 1 PET R$ 227.317,83 0,02%
SCE FIDC SENIOR 2 R$ 1.732.022,42 0,16%
TERMO FI RF SULAMERI R% 21.378.292,14 1,97%

SUiAmé;i:a




COMPOSICAO DA CARTEIRA DE CREDITO
SulAmérica Excellence FI RF CP (1/2)

T et s 1 ] S| e 7 D el o i R i A
cDBs | 18.85% RS 204.416.945,46

ABC 0,03% R$ 315.047,41
BBM 0,31% Aa2 R% 3.397.295,32
BES 2,37% A A2 R% 25,737.376,53
DAYCOVAL 6,56% AA AA Aal RS 71.168.580,74
INDUSTRIAL 1,69% A- Al RS 18.378.467,09
INDUSVAL 1,29% A+ BEBB A2 R$ 14,019.877,35
PARANA BANCO " 1,74% AA A+ A2 R$ 18,841.360,62
PINE 3,19% AA AA- Al R% 34.594.449,05
SOFISA 1,66% Aa3 R$ 17.964.491,35
ALL 0,26% A A3 R$ 2.796.095,06
ANDRADE 0,55% AA R$ 6.015.197,70
BAESA 0,22% AA+ RS 2.387.332,68
BANDEIRANTES ENERGIA 0,77% AA+ Aal RS 8.402.597,94
BRADESPAR 0,01% AAA R$ 63.320,26
BR Malls 1,55% AA AA Aa2 R$ 16.863.877,98
BRASIL TELECOM (OI) 0,64% AAA AAA Aal RS 6.988.282,13
BROOKFIELD 0,78% A+ A3 R$ 8.429.977,78
CELPE 0,93% AAA RS 10.079.004,80
CEMIG 0,78% AA+ AR Aal RS 8.471.549,36
COELCE 0,11% AA+ R$ 1.144.644,05
CONTAX 0,02% AA R$ 213.201,40
DASA 1,21% AA- AA R% 13,141.413,83
ESCELSA 0,01% AA+ Aal RS 134,196,47
FLEURY 0,01% Aal R§ 142.414,97
GAFISA 0,39% BBB+ BEB Baa3 R$ 4.272.270,43
IGUATEMI 2,37% AA AR+ R$ 25,687.509,39
ITAPEBY 0,77% AA+ R$ 8.340.054,00
LIGHT 0,54% A+ AA- Aaz R% 5.805,729,09
MGIP 0,23% Aa2 R$ 2,490,032,34
MRSLOG 0,06% AA+ R% 659.221,40
MRV ENGENHARIA 0,20% AA- AA- RS 2.180.362,14
SABESP 1,01% AA+ AA RS 10.997,571,99
SANEPAR 0,13% Aaz2 RS 1.389.781,97
TAESA 0,28% AAA AAA Aal R$ 3.083.644,79
VIAQESTE 0,60% Aaa RS 6.534.679,70

SulAmeérica




COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE CREDITO
SulAmeérica Excellence FI RF CP (1/2)

—Em_—
m
BCO BONSUCESSO 0,31% BEE+ Baa3 R$ 3 372 400,00
BES 1,43% A A2 RS 15.491.089,19
BIC BANCO 1,24% AA A+ Aail RS 13.406.448,33
BMG 0,01% BB+ BBB Baa3 R$ 95.342,31
FIBRA 0,02% A BEB+ Baal RS 230.489,12
MERCANTIL DO BR 2,18% A- Aa3 R$ 23.674.838,34
PINE 1,57% AA AA- Al R$ 17.067.907,99
SOFISA 1,50% R$ 16.314.837,07
FITCH MOODY'S
BANCO DO BRASIL 8,08% R$ 57 575 203,55
BANCO MERCEDES BENZ 0,75% AAA R% 8.178.780,75
BRADESCO 7,47% AAA AAA Aaa R$ 80.985.562,54
CEF 2,00% AAA Aaa R$ 21.730.150,00
HSBC 2,09% Aaa R$ 22,659,637,58
AU 7,78% AAA AAA Aaa R$ 84.412.579,90
PARANA BANCO 0,26% AA A+ A2 RS 2.771.986,34
PINE 1,57% AA AA- Al RS 17.060.731,79
RCI 0,33% Aal R$ 4,145,462,49
VOLKSWAGEN ,10% AAA R% 11.908.996,65
VOTORANTIM o 16% AR+ Aaa R$ 1.729.042,14
e W L e e ey T
CHEMICAL VII 0,58% m 5 313 521,37
FIDC BIC BANCO 0,06% AAA RS 695.655,04
CHEMICAL VI 0,61% Aaa R$ 6.608.379,81
FIDC INSUMOS B I PET 0,02% AAA RS 227.317,83
SCE FIDC SENIOR 2 0,16% Aaa RS 1.732.022,42

SulAmérica




COMPOSICAO DA CARTEIRA
SulAmérica Excellence FI RF CP

Divisdao por Ativo Divisao por Rating

FIDCs; 1,44%
SAMI Termo FIM; BEB; 1,30% pppy:0,330%
1,97% BBB-; 0,39%
DPGES; 8,27% A-; 4,91%
1, 4 i
4 Titulos Publicos; /
L 23,61% A; 5,79% \ |_:‘
ot 1O e
Debéntures;
14,45%
AAA; 33,34%,
A+; 8,119
AA-; 5,35
CDBs; 18,85%

Letra Financeira;
31,65
65% AA; 12,41%  AA+; 2,12%

i o
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EQUIPE DEDICADA
Marcelo Saddi

Diretor de Renda Fixa e
Multimercados

Marcelo Schmitt
Head de Renda Fixa

Marcelo Vecci
Trader de Renda Fixa

Marcelo Oliveira
Trader Renda Fixa

Lauro Augusto Campos
Superintendente Area de Crédito

Alberto Deguti

Analista Area de Crédito

Formado em Economia pela USP com MBA em Financas pelo IBMEC. Atua nc mercado
financeiro hé 18 anos e foi diretor de renda fixa do BNP Asset Management onde
trabalhou por 10 anos. Anteriormente, exerceu no Lloyds atividades inerentes a gestan
de carteiras.

Economista formado pela UNICAMP, com MBA em Financas pelo IBMEC e em Gestdo
Empresarial pela Fundagdo Dom Cabral, Trabalhou nas Tesourarias do Lloyds Bank,
Standard, Bank Boston e Itai-Unibanco.

Economista formado pela Pontificia Universidade Catélica de Sio Paulo (PUC-5P).
Ingressou no mercado financeiro em 2000 na parte de controle de caixa e alocacado de
titulos plblicos da carteira proprietdria da SulAmérica. Em 2004 transferiy-se para a drea
de gestdo de fundes abertos e exclusivos. Funclondrio da empresa desde 1997 teve
passagem pela area de contabilldade até sua ida para mesa de operacdes, exercendo a
atual funcao.

Formado em Engenharia de Computagdo pela UNICAMP e candidato CFA Level 111 Tem 7
anos de atuagdo no mercado financeiro, tendo passagem pela drea de Risco e
Compliance da Votorantim Assel Management entre 2005 e 2006 e pela drea de Gestdo
Renda Fixa da Credit Suisse Hedging-Griffo, em 2008. De 2009 a 2011, atuou fora do
mercado financeiro, como consultor na Spring Wireless. A partir de 2011 atua na
SulAmérica Investimentos como trader de fundos Renda Fixa,

Formado em Economia pela Universidade Mackenzie, atua desde 1990 em andlise de
crédito, tendo trabalhado anteriormente ne Banco Dibens, Banco BBA e BankBoston.

Formado em Administragdo de Empresas pela FEA/USP, Alberto tem mais de 10 anos te
experiéncia, tendo trabalho por 9 anos na Fitch Ratings Brasll, como analista e coma
account manager & posteriormente como trader no Santander e analista na Consensa
Aconselhamento Patrimonial. Juntou-se & equipe de andlise de crédito da SulAmeérics
investimentos em Abril de 2013,

——
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DISCLAIMER

Taxa de administracao: é apropriada diariamente sendo paga mensalmente até o 100 dia Gtil do més subseqlente
ao vencido. « Auditoria: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES/ Administracdo e Gestdo:
Sulamérica DTVM S.A. » ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, « Este fundo esta sujeito a risco de perda substancial
de seu patrimanio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,
inclusive por forga de intervencdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
dos emissores responsaveis pelos ativos dos fundos « Nao hd garantia de gue o fundo terd tratamento tributario para
fundos de Longo Prazo.  Este documento foi produzido pela SulAmérica Investimentos DTVM, com fins meramente
informativos nao se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento ou desinvestimento de ativos; Apesar
do cuidado utilizado tanto na obtencdo quanto no manuseio das informagbes apresentadas, a SulAmérica
Investimentos ndo se responsabiliza pela publicagéo acidental de informacgoes incorretas, nem tampouco por decisdes
de investimento tomadas com base nas informacdes contidas peste documento, as quais podem inclusive ser
modificada sem comunicacao; e RENTABILIDADE PASSADA NAC REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADF:
FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO- FGC. LEIA O PROSPECTO ANTES DE INVESTIR; E recomendada a leitura cuidadosa do
prospecto e regulamento dos fundos de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. » Para investir
acesse: www.sulamericainvestimentos.com.br. Ouvidoria: 4004-2829 (Sédo Paulo) e 0800 725 2829 (demais regides).

" A presente instittican aderiu o
' .- furqu ANBIMA e Requlei
v Methores Praficas para os

A N B 1 MA 'untlns du Investimenta,
e ———
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SulAmeérica

etivo

Rentabilidade

\JU |

FI RF Crédito Privado

andard&Poor's

Polltica de Investimento

M ] M AL
JAN FEV B

Dados Historicos

Menot
Risco

Retorno Acumulado

Histograma Retornos

100,00%
an.0o%
8O Q0N
70,00
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20,00%
10 0O,
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< Q5% 95% a 100%

24 Meses =12 Meses

Composicao da Carteira
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